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1.

1.1.

Polityka Wykonywania Zlecen Dla Klientéw Profesjonalnych
Zakres

Polityka okresla kluczowe dziatania jakie podejmowane sg w Erste Securities Polska S.A.
(dalej ,ESP”) w celu zapewnienia osiggniecia mozliwe najlepszych rezultatow dla jej
klientéw podczas wykonywania ich zlecen. Ponizszy standard wykonywania zlecen ma
zastosowanie wytgcznie do klientow profesjonalnych w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286 z
pozniejszymi zmianami), dalej jako ,Ustawa o Obrocie” (zob. tez Zatgcznik 2.3 dla definicji

klienta profesjonalnego).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2018 r. w sprawie trybu i
warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r.
poz. 1112 z pbzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Rozporzadzenie”) firmy inwestycyjne sg
zobowigzane do podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania

mozliwe najlepszych wynikoéw dla klienta podczas wykonywania zlecen.

Wymogi Rozporzgdzenia dotyczgce uzyskiwania mozliwe najlepszych wynikow dla klienta
sg jednym z kluczowych obszaréw ochrony inwestora. Wymogi te majg zastosowanie
miedzy innymi do firm inwestycyjnych, ktdre przyjmujg i przekazujg oraz wykonujg zlecenia
(lista typow instrumentéw finansowych, do ktérych wymogi majg zastosowanie zostata
wskazana w Aneksie 2.4). Zlecenia klienta, ktére ESP otrzymuje, przekazuje lub wykonuje

jak réwniez transakcje, ktére ESP zawiera, bedg w dalszej czesci okreslane jako zlecenia.

Polityka wykonywania zlecen stanowi integralng czes$c¢ relacji pomiedzy klientem oraz ESP.
Niniejsza polityka powinna zosta¢ zaakceptowana przez klienta przed wykonaniem
Zlecenia przez ESP. Zgode klienta uwaza sie za udzielong za kazdym razem w momencie

ztozenia zlecenia ESP.

1.2 Standardy Wykonywania Zlecen

ESP wykonuje zlecenia zgodnie z nastepujgcymi standardami:

a)

Erste podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwe najlepszych
wynikow dla klienta w sposoéb ciagty, lecz nie na podstawie pojedynczego zlecenia. ESP
sktada zlecenia w systemach wykonywania zlecenia, ktére uznaje za odpowiednie w tym
celu. Na potrzeby wyboru systemu wykonywania zlecenh, ESP bierze pod uwage te czynniki
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wykonywania zlecen, ktére pozwalajg wypetnic obowigzek podejmowania wszelkich
uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

b) Przy wykonywaniu zlecen, ESP bierze pod uwage klasyfikacje klienta jako klienta
profesjonalnego.

c) W przypadku konkretnej dyspozycji ze strony klienta, ESP wykonuje zlecenie zgodnie z
konkretng dyspozycjg (zob. punkt 1.9). Klient powinien mie¢ swiadomos$¢, ze wszelkiego
rodzaju konkretne dyspozycje ze strony klienta mogg uniemozliwic¢ firmie podjecie krokdw,
ktére zostaty opracowane i wdrozone w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy
wykonywaniu takich zlecen w odniesieniu do elementéw, ktérych wspomniane dyspozycje
dotycza.

d) ESP przyjmuje i przekazuje zlecenia innym podmiotom dziatajgc jak agent na zasadzie
prowizyjnej (zob. pkt 1.6) albo wykonuje zlecenia w systemie wykonywania zlecen (zob.
Aneks 2.3).

e) ESP nie wykonuje zlecen klientéw poprzez zawieranie transakcji na wtasny rachunek z

klientem.

f) Przy wyborze stron trzecich do przekazywania zlecen do realizacji (zwanych dalej
brokerami), ESP stosuje standardowg procedure selekcji. ESP na biezgco ocenia, czy
podtgczeni brokerzy posiadajg skuteczne zasady realizacji zlecen, ktére zapewniajg
uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta w sposéb ciagty zgodnie z tg politykg i
Rozporzadzeniem. W razie potrzeby wszelkie uchybienia zostang poprawione (dalsze

szczegoty podano w sekcji 1.6).

g) ESP dokonuje przegladu Polityki co najmniej raz na rok (zob. punkt 1.13) i informuje
klientéw o wszelkich istotnych zmianach jej tresci.

h) Na prosbe klienta ESP zademonstruje, ze jego zlecenia zostaty wykonane w zgodzie z
Polityka lub konkretng dyspozycja.
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1.3 Standardy Wykonywania Zlecen dla Poszczegdlnych klas instrumentéow
finansowych

1.3.1 Zasady Ogdlne

a) Miejsce wykonywania zlecen obejmuje rynek regulowany (RM), wielostronng platforme
obrotu (MTF), zorganizowang platforme obrotu (OTF), podmiot systematycznie
internalizujgcy transakcje (SI) oraz innego dostawce ptynnosci. Wybdr miejsca
wykonywania zlecen moze mieé¢ bezposredni wptyw na uzyskanie mozliwie najlepszego

wyniku przez ESP podczas wykonywania zlecen klienta.

b) Aneks 2.3 zawiera liste miejsc wykonania zlecen wybranych przez ESP, gdzie zlecenia
klienta sg wykonywane. Kryteria wyboru oraz ryzyka zostaty opisane w punkcie 1.4
Zlecenia sprzedazy sg zwykle wykonywane w kraju depozytariusza instrumentow
finansowych z uwagi na optaty rozliczeniowe zwigzane z wykonywaniem zlecen. Powyzsze

ma rowniez zastosowanie do sprzedazy praw poboru.

1.3.2 Akcje oraz Fundusze ETF

a. Zlecenia majace za przedmiot akcje oraz ETFy sg sktadne w celu ich wykonania
bezposrednio lub za posrednictwem brokeréw w miejscu wykonania zlecen.

b. Co do zasady, ESP wykonuje zlecenia w akcjach i funduszach ETF na rachunek klienta. W
przypadku akcji skorzystanie z systemu obrotu ma zastosowanie zgodnie =z
rozporzadzeniem UE 600/2014. ESP realizuje zatem zlecenia na akcje przede wszystkim
na odpowiedniej gietdzie krajowej, poniewaz tam mozliwe jest uzyskanie mozliwie
najlepszego wyniku ze wzgledu na wyzsze obroty. Odstepstwa od tej zasady ogdlnej mogg
wystgpi¢ w przypadku pojedynczych instrumentéw finansowych. Termin "gietda krajowa"
odnosi sie do rynku regulowanego, na ktérym akcje zostaty wprowadzone jako pierwsze

(zazwyczaj gietda kraju, w ktorym emitent ma miejsce siedziby).

1.3.3 Obligacje

Obligacje sg nabywane lub zbywane przez ESP na rachunek klientéw w systemach obrotu.
ESP nie nabywa lub zbywa obligacji na rachunek wiasny lub w wewnetrznym systemie
obrotu (jako podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje Iub inny dostawca
ptynnosci).

a. ESP nie oferuje, dziatajgc jako dostawca ptynnosci, mozliwosci bezposredniego nabywania
lub zbywania obligacji (w tym obligacji zerokuponowych) po biezgcych cenach rynkowych.

1.3.4 Fundusze Inwestycyjne

a. ESP nabywa lub zbywa jednostki funduszy inwestycyjnych w systemach obrotu na

podstawie konkretnych dyspozycje ze strony klienta.
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1.3.5

a.

1.3.6

Certyfikaty and Warranty

ESP oferuje mozliwos¢ nabycia lub zbycia certyfikatow inwestycyjnych lub warrantow
dziatajgc na rachunek klienta w systemie obrotu lub poza systemem obrotu.

ESP nie dziata jako podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje lub inny dostawca
ptynnosci, w zwigzku z czym nie oferuje mozliwosci bezposredniego nabycia od klienta lub
zbycia klientowi certyfikatow lub warrantéw po cenie rynkowej. ESP nie wykonuje zlecen

dziatajgc na wtasny rachunek w sposob systematyczny i ciggty.

Gieldowe Instrument Pochodne

Gietdowe Instrumenty Pochodne (ETDs), takie jak opcje lub kontrakty futures, sag
wystandaryzowanymi kontraktami bedgcymi przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
(RM).

ETDs moga by¢ oparte o rozne instrumenty bazowe, takie jak stopy procentowe, akcje
(indeksy), waluty lub towary.

ESP ma dostep do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie dzieki bezposredniemu
czionkostwu, a za posrednictwem spoétek powigzanych dysponuje bezposrednim dostepem
elektronicznym do Eurex oraz Wegierskiej Gietdy Papierow Wartosciowych. ESP ma

réwniez dostep do innych rynkdéw za posrednictwem brokerow.

1.4 Czynniki Wykonania Dla Poszczegdéinych Klas Instrumentéw Finansowych

a.

1.4.2 Zasady Ogdlne

W celu uzyskania mozliwie jak najlepszych wynikéw dla Klientow, ESP bierze pod uwage
nastepujgce czynniki majgce wptyw na wybor systemu wykonywania zlecen:

e cene

e koszty

e szybkos$¢ wykonania zlecenia

e prawdopodobienstwo wykonania zlecenia

e inne istotne czynniki
Koszty brane pod uwage przez ESP w celu wyboru system wykonywania zlecen obejmujg
przyktadowo optaty gieldowe, podatki, prowizje brokeréw, optaty za rozliczenie i
rozrachunek transakcji.
Dalsze informacje o czynnikach majgce wptyw na wybdr systemu wykonywania zlecen oraz
ich randze, jak rowniez opis warunkow rynkowych dla kazdej klasy instrumentow
finansowych zostaty wskazane ponizej. Czynniki majgce wpltyw na wybdr systemu
wykonywania zlecen sg klasyfikowane w zaleznosci do ich wzglednej waznosci, przy czym

czynniki o najwyzszej randze sg opisywane w pierwszej kolejnosci.
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1.4.3 Akcje oraz Fundusze ETF

a. Akcje | fundusze ETFs sg gtdwnie przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. Ponizsze
czynniki sg brane pod uwage przez ESP w celu uzyskania mozliwie jak najlepszych

wynikéw dla Klientéw:

Czynnik Opis
ESP na biezgco ocenia, ktdre z miejsc wykonania zapewnia mozliwie jak
najlepszy wynik w odniesieniu do ceny instrumentu finansowego.
Cenalkoszty,

. ) ESP bierze pod uwage wszelkie koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
szybkos$¢ wykonania . . ) o
| ) ktére mogag powstaé dla klienta. Powyzsze obejmuje przyktadowo, optaty
Zlecenia,
) gietdowe, prowizje brokerskie, optaty izb rozliczeniowych jak réwniez
prawdopodobienstwo )
) ) podatki.
wykonania zlecenia o ) )
W celu zapewnienia najwyzszej

szybkosci i prawdopodobienstwa

wykonania zlecenia, ESP bierze pod uwage wolumeny transakcji w

poszczegolnych systemach obrotu.

Ponadto, ESP uwzglednia czynniki jakosciowe, takie jak:
e mozliwy wptyw wolumenu zlecenia na cene wykonania
e koniecznosc¢ terminowego i szybkiego wykonania zlecenia
o . e rodzaj transakcji (wigczajac w to decyzje gdzie transakcja
Czynniki jakosciowe
powinna zosta¢ wykonana)
e bezpieczny i szybki dostep do gietdy lub brokera
e niezawodnos¢ systemu rozliczeniowego

e istnienie procedur awaryjnych

1.4.4 Obligacje

a. Obligacje sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu. ESP nie dokonuje obrotu obligacjami
zawierajgc na wilasny rachunek umowy sprzedazy ze zleceniodawcg. Tym samym
najwazniejszymi czynnikami sg cena i koszty, a takze prawdopodobienstwo i szybkosc
realizacji.

b. Ponizsze czynniki sg brane pod uwage przez ESP w celu uzyskania mozliwie jak

najlepszych wynikéw dla Klientow:

Czynniki Opis
ESP na biezaco ocenia, ktdre z miejsc wykonania zapewnia mozliwie jak
Cenalkoszty, najlepszy wynik w odniesieniu do ceny instrumentu finansowego.

szybkos¢ wykonania
zlecenia,
prawdopodobienstwo

wykonania zlecenia

ESP bierze pod uwage wszelkie koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
ktore moga powstac dla klienta. Powyzsze obejmuje przyktadowo, opfaty
gietdowe, prowizje brokerskie, optaty izb rozliczeniowych jak roéwniez
podatki.

W celu zapewnienia najwyzszej

szybkosci i prawdopodobienstwa
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wykonania zlecenia, ESP bierze pod uwage wolumeny transakcji w

poszczegolnych systemach obrotu.

Czynniki jakosciowe

Ponadto, ESP uwzglednia czynniki jakosciowe, takie jak:
e mozliwy wptyw wolumenu zlecenia na cene wykonania
e koniecznosc¢ terminowego i szybkiego wykonania zlecenia
e rodzaj transakcji (wilgczajagc w to decyzje gdzie transakcja
powinna zosta¢ wykonana)
e bezpieczny i szybki dostep do gietdy lub brokera

e niezawodnos¢ systemu rozliczeniowego

e istnienie procedur awaryjnych

1.4.5 Fundusze Inwestycyjne

ESP wykonuje zlecenia kupna lub sprzedazy jednostek funduszy inwestycyjnych za
posrednictwem systemu obrotu wytgcznie na rachunek klienta.

Zlecenia klientéw majce za przedmiot jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
mogg zosta¢ wykonane w systemach obrotu (pod warunkiem ich notowania). ESP obecnie
nie oferuje mozliwosci nabycia funduszy inwestycyjnych bezposrednio od towarzystw
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy zlecenia klienta sg realizowane w systemie obrotu zgodnie z okreslong
instrukcjg klienta, stosuje sie te same wspotczynniki realizacji, co w przypadku akcji i
funduszy ETF (zob. punkt 1.4.3).

1.4.6 Certyfikaty i Warranty

Certyfikaty i warranty sg przedmiotem obrotu w systemach obrotu. ESP nie nabywa
certyfikatow lub warrantow bezposrednio od ich emitenta.

Ponizsze czynniki sg brane pod uwage przez ESP w celu uzyskania mozliwie jak
najlepszych wynikow dla Klientow:

Factors Description

ESP na biezaco ocenia, ktdre z miejsc wykonania zapewnia mozliwie jak

najlepszy wynik w odniesieniu do ceny instrumentu finansowego.

Cenalkoszty,
szybkos¢ wykonania
zlecenia,
prawdopodobienstwo

wykonania zlecenia

ESP bierze pod uwage wszelkie koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
ktére moga powstac dla klienta. Powyzsze obejmuje przyktadowo, opfaty
gietdowe, prowizje brokerskie, optaty izb rozliczeniowych jak réwniez
podatki.

W celu zapewnienia najwyzszej szybkosci i prawdopodobienstwa
wykonania zlecenia, ESP bierze pod uwage wolumeny transakcji w

poszczegolnych systemach obrotu.
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Ponadto, ESP uwzglednia czynniki jakosciowe, takie jak:
¢ mozliwy wptyw wolumenu zlecenia na ceng wykonania
e koniecznosc¢ terminowego i szybkiego wykonania zlecenia
e rodzaj transakcji (wilgczajagc w to decyzje gdzie transakcja
Czynniki jakosciowe ) .
powinna zosta¢ wykonana)
e bezpieczny i szybki dostep do gietdy lub brokera

e niezawodnos¢ systemu rozliczeniowego

e istnienie procedur awaryjnych

1.4.7 Gietdowe Instrumenty Pochodne

a. Zlecenia majgce za przedmiot kontrakty futures lub opcje sg wykonywane w systemach
obrotu, w ktorych instrumenty te zostaty wprowadzone do obrotu.
b. W wyjgtkowym przypadku notowania w kilku systemach obrotu, Erste dziata w oparciu o

zlecenie klienta.

1.5 Rynek Pierwotny

a. ESP oferuje subskrypcje lub zakup akcji, obligacji, warrantéw i certyfikatéw emitowanych
przez wybranych emitentéw (w ramach dziatalnosci na rachunek klienta) za ustalong

(emisyjng) cene.

1.6 Brokerzy

a. W przypadku gdy ESP nie jest cztonkiem system obrotu, zlecenia przekazywane sg innym
brokerom do wykonania.

b. w celu uzyskiwania mozliwie jak najlepszych wynikow w sposéb ciggty, ESP wybiera
wytgcznie brokerdw, ktérych oferujg ustugi wysokiej jakosci oraz posiadajg efektywne
rozwigzania pozwalajgce na uzyskiwanie mozliwie jak najlepszych wynikow dla klientow.

c. Wybdr brokerow moze mie¢ bezposredni wptyw na cene wykonania i koszty, a w
konsekwencji na catkowite koszty. W zwigzku z tym czynnika kosztéw catkowitych jest
waznym kryterium w procesie selekcji brokeréow. Oprocz kryteriow wymienionych w sekgciji
1.4.2, ESP bierze pod uwage wachlarz produktow, a takze zdolnos¢ brokera do rozliczania

transakcji klientow.
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1.7 Wybér Pojedynczego Systemu Wykonywania Zlecen

a. W przypadku gdy tylko jeden system wykonywania zlecen moze zosta¢ wybrany do
realizacji zlecenia, ESP zapewnia Zze ten system wykonywania zleceh pozwala na
uzyskanie w sposo6b spojny najlepszego mozliwego wyniku dla klientow.

b. W przypadku gdy ESP przekazuje zlecenia majgce za przedmiot dany instrument
finansowy do wykonania wytacznie jednemu brokerowi, ESP upewni sie, Zze zasady
wykonywania zlecen tego brokera sg spdjne z polityka wykonywania zlecen ESP oraz ze

uzyskanie w sposo6b spojny najlepszego mozliwego wyniku dla klientow.

1.8 Koszty i Optaty Ptatne Osobom Trzecim

Rézne optaty ponoszone w zwigzku z realizacjg zlecen klientdéw zostaty co do zasady opisane
ponizej.

a. Optaty gietdowe: s3g to optaty publikowane przez poszczegodlne systemy obrotu, ponoszone
za dostepu do rynku.

b. Prowizja brokerska: w przypadku, gdy ESP nie jest czionkiem danego systemu obrotu,
opfaty ponoszone na rzecz brokeréw zapewniajgcych wymagany dostep do rynku.

c. Optaty rozliczeniowe: optaty na rzecz zewnetrznych agentow rozliczeniowych, izb
rozliczeniowych lub depozytariuszy zwigzane 2z rozliczaniem i przechowywaniem
instrumentow finansowych.

d. Podatki: mogg sie odnosi¢ zarowno do system obrotu jak i pojedynczego instrument
finansowego.

e. Optaty ESP: prezentowane sg jako koszyt wtasne.

1.9 Konkretna Dyspozycja Klienta

a. W przypadku konkretnej dyspozyciji klienta odnosnie system obrotu lub innych aspektow
Zlecenia, ESP wykona zlecenie zgodnie z takg dyspozycja. Klient powinien by¢ swiadom,
ze jakiekolwiek szczegotowe wskazowki mogag powstrzymac ESP od osiggniecia mozliwe
najlepszego wyniku dla klienta przy wykonywaniu zlecenia w zakresie elementéw objetych
takg dyspozycja.

b. W razie braku konkretnej dyspozycji klienta, ESP wykonuje zlecenie zgodnie z aktualnymi

standardami wykonywania zlecen.
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1.10 Dostep Elektroniczny

a. W przypadku, gdy zlecenia sg sktadane przez klienta za pomocg elektronicznego systemu
dostepu ESP, klient moze wybra¢ kilka (lub wszystkie) kluczowe parametry realizacji
Zlecenia (takie jak cena, rozmiar, miejsce i czas wykonania zlecenia), co jest rownoznaczne
z konkretng instrukcjg klienta. Gdy klient okresla wszystkie istotne informacje, nie jest
mozliwe, aby ESP zapewnita najlepszy mozliwy wynik realizacji danego zlecenia. W takim
przypadku ESP dziata w imieniu klienta, ale nie ma obowigzku zapewnienia najlepszego
mozliwego wyniku dla klienta.

b. W przypadkach, gdy klient nie okresli wszystkich paramentow realizacji zlecenia, Erste
wykona zlecenie, w odniesieniu do pozostatych paramentéw, zgodnie z politykg
wykonywania zlecen.

1.11 Laczenie i Alokacja Zlecen

a. Podczas wykonywania zleceh w imieniu klientow, ESP moze, o ile to mozliwe i
uzasadnione, tgczy¢ zlecenia ze zleceniami innych klientow. ESP bedzie agregowac
Zlecenia tylko wtedy, gdy jest mato prawdopodobne, aby takie podejscie dziatato w sumie
na niekorzy$¢ ktéregos z klientéw objetych agregacjg. Jednakze, zgodnie z przepisami
prawa, nalezy pokresli€, ze tagczenie zlecen moze dziataé na niekorzysé klienta w
odniesieniu do danego zlecenia.

b. W przypadku czesciowego wykonania potgczonych zlecen, stosuje sie proporcjonalng
alokacje.

c. W celu ustanowienia i zapewnienia sprawiedliwej agregacji i alokacji zleceh, ESP

opracowata i skutecznie wdrozyta wytyczne dla tgczenia i alokacji zlecen.

1.12 Awarie Systemu i Inne Nieoczekiwane Zdarzenia

a. W przypadku wystgpienia nieoczekiwanych zdarzen (np. awarii systemu), ESP moze
odejs¢ od polityki wykonywania zleceh i skorzystac z alternatywnych sposobow
wykonywania zlecen. Ponadto w takim przypadku, ESP podejmie probe uzyskania mozliwe
najlepszego wyniku. W zwigzku z ograniczeniami handlu, poszczegdlne systemy obrotu
mogg nie by¢ dostepne w celu realizacji zleceh. W takim przypadku ESP, jezeli bedzie to
mozliwe, poinformuje swoich klientéw za posrednictwem Departament Sprzedazy o takich

ograniczeniach po otrzymaniu zlecenia lub za posrednictwem strony internetowej ESP.
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1.13 Monitorowanie i Przeglad Polityki Wykonywania Zlecen

a. Wybdr systeméw obrotow podlega zgodnie z niniejszg politykg corocznej weryfikacji przez
ESP. Ponadto dokonuje sie kazdorazowego przegladu w razie wskazan, ze podstawowe
kryteria na rzecz konkretnego systemu obrotu stracity aktualnos¢. ESP poinformuje swoich
klientéw o istotnych zmianach zwigzanych z politykg wykonywania zlecen.

b. ESP opracowata procedury i praktyki przegladu jakosci wykonania zlecen. Przeglad jest
oparty na czynnikach wykonania w odniesieniu do klasy instrumentéw finansowych
wymienionych w punkcie 1.4. Najlepsze mozliwe miejsce realizacji zlecenia dla danego
instrumentu finansowego jest ustalane na podstawie numerycznego modelu scoringowego.
Tam czynnikom wykonania przypisywane sg rézne wagi i przeprowadzana jest ocena za
pomocg modelu scoringowego. Miejsce realizacji z najwyzszym wynikiem jest wybierane
jako miejsce realizacji zlecenia.

c. Raporty dotyczace jakosci wykonania zlecen publikowane przez poszczegdlne systemy
wykonywania zleceh stuzg jako parametry wejsciowe na potrzeby oceny dokonywanej

przez ESP.

1.14 Raport Top 5 oraz Raport Jakosci Wykonania

a. ESP sporzadza ona i podaje do publicznej wiadomosci, raz na rok, dla kazdej kategorii
instrumentow finansowych, wykaz pieciu najlepszych firm inwestycyjnych pod wzgledem
wolumenu obrotu, ktérym przekazata lub do ktérych przeniosta zlecenia klienta do
wykonania w poprzednim roku, a takze informacje dotyczace uzyskanej jakosci wykonania.

b. Raporty publikowane sg na stronie internetowej ESP.
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2 Aneks

2.3 Systemy obrotu

In:tstrumenty System Obrotu
Finansowe
Grupa Erste
Austria Vienna Stock Exchange Wiasn¥ dostep Erste
Group
Xetra Frankfurt Witasny dostep Erste
Group'
Niemcy
Borse Frankfurt Witasny dostep Erste
Group'
Stowenia Ljubljana Stock Exchange W’rasn¥ dostep Erste
Group
Chorwadja Zagreb Stock Exchange Wiasn¥ dostep Erste
Group
Czechy Prague Stock Exchange W+asn¥ dostep Erste
Group
Akcje i Fundusze
ETF Budapest Stock Exchange Wiasny dostep Erste
Wegry P 9 G ¥ <P
roup
Polska Gietda Papierow Wartosciowych w | Wtasny dostep Erste
Warszawie Group1
Rumunia Bucharest Stock Exchange W%asn¥ dostep Erste
Group
Slowacja Bratislava Stock Exchange Wiasn¥ dostep Erste
Group
Pozostate Rynki Europejskie
Belgia Euronext — Bruksela broker
Dania NASDAQ OMX — Kopenhaga broker
Finlandia NASDAQ OMX — Helsinki broker
Francja NYSE Euronext — Paryz broker

! Powyzsze odnosi sie do wykorzystania podmiotéw wchodzgcych w sktad Grup ( Erste Group Bank AG oraz
spotek zaleznych lub powigzanych) wigczajgc w to, ale nie wytgcznie takie spofki jak Ceska Sporitelna A.S.,
Slovenska Sporitelna A.S., Erste Investment Hungary Zrt., Banca Commerciala Romania S.A., Erste Bank
a.d. Novi Sad, Erste Bank Croatia, Erste Securities Polska S.A. oraz ich poszczegdlne oddziaty na terenie
UE oraz podmioty powigzane.
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Borse Frankfurt broker
Borse Stuttgart broker
Tradegate broker
Niemcy Bdrse Minchen broker
Borse Berlin broker
Borse Hamburg broker
Bdrse Hannover broker
Wielka Brytania London Stock Exchange broker
Wiochy Borsa ltaliana broker
Holandia Euronext Amsterdam broker
Norwegia Oslo Bors broker
Szwecja Nasdaq Stockholm broker
Szwaijcaria SIX Swiss Exchange broker
Hiszpania Bolsa de Madrid broker
Grecja Athens Stock Exchange broker
Irlandia Irish Stock Exchange broker
Luksemburg Borse de Luxembourg broker
Portugalia NYSE Euronext — Lisbon broker

Europa Wschodnia

Estonia NASDAQ OMX — Tallinn broker
totwa NASDAQ OMX - Riga broker
Litwa NASDAQ OMX - Vilnius broker
Rosja Moscow Exchange broker

Ameryka Péinocna i Ameryka tacinska

Brazylia BM&F BOVESPA broker
Kanada Toronto Stock Exchange broker
Chile Bolsa de Comercio de Santiago de
. broker
Chile
Meksyk Mexican Stock Exchange broker
New York Stock Exchange broker
USA
NASDAQ broker
14
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Srodkowy Wschéd i Afryka

Turcja Borsa Istanbul broker
Izrael Tel Aviv Stock Exchange broker
RPA Johannesburg Stock Exchange broker
Azja i Pacyfik
Australia Australian Securities Exchange broker
Hong Kong Hong Kong Stock Exchange broker
Indie BSE broker
Indonezia Indonesia Stock Exchange broker
Japonia Tokyo Stock Exchange broker
Malezja Bursa Malaysia broker
Filipiny Philippine Stock Exchange broker
Singapur Singapore Stock Exchange broker
Korea Potudniowa | Korea Exchange broker
Thajlandia The Stock Exchange of Thailand broker
Polska Gietda Papierow Wartosciowych w | own access Erste
Warszawie Group1
Borse Frankfurt broker
Borse Stuttgart broker
Niemcy Bdrse Minchen broker
Bdrse Berlin broker
Obligacje Boérse Hamburg broker
Erst
Austria Vienna Stock Exchange own a(1:cess rete
Group
MTF Bloomberg own access Erste
Group1
MTFs
MTF MarketAxess own access Erste
Group'
Polska Gietda Papierow Wartosciowych w | own access Erste
Warszawie Group1
Certificates and
warrants Borse Stuttgart broker
Niemcy Xetra Frankfurt own access Erste

Polityka Wykonywania Zlecen
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Group'

Borse Frankfurt

own access Erste
Group'

Vienna Stock Exchange

own access Erste

Austri
ustria Group’
Erste Group
issuers (OTC)
. own access Erste
Niemcy Eurex 1
Group
Exchange-traded | wegry Budapest Stock Exchange broker
derivatives
Polska Warsaw Stock Exchange broker
Reszta swiata other stock exchanges broker

Polityka Wykonywania Zlecen
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2.4 Definicja Instrumentu Finansowego
Zrédtow: MIFID Il (Dyrektywa 2014/65/EU), Aneks | Czes¢ C

1)
2)

6)

7)

8)

9)

Zbywalne papiery wartosciowe;
Instrumenty rynku pienieznego;
Jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania;

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz
wszelkie inne kontrakty pochodne dotyczace papierow warto$ciowych, instrumentéw
dewizowych, stop procentowych lub oprocentowania, uprawnien do emisji lub innych
instrumentéw pochodnych, indeksoéw finansowych lub $rodkéw finansowych, ktére mozna
rozlicza¢ fizycznie lub w srodkach pienieznych;

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz
wszelkie inne kontrakty pochodne dotyczace towardow, ktére muszg byc¢ rozliczane w
srodkach pienieznych lub ktére mogg by¢ rozliczane w srodkach pienieznych wedtug
uznania jednej ze stron, w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego
rodzaju zdarzenie skutkujgce rozwigzaniem kontraktu;

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swapy oraz wszelkie inne kontrakty pochodne
dotyczace towarow, ktére mozna rozlicza¢ fizycznie, pod warunkiem ze podlegajg one
obrotowi na rynku regulowanym, MTF lub OTF, z wyjatkiem produktéw energetycznych
sprzedawanych w obrocie hurtowym, stanowigcych przedmiot obrotu na OTF, ktére muszg
by¢ rozliczane fizycznie;

Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz
wszelkie inne kontrakty pochodne dotyczgce towardw, ktére mozna rozlicza¢ fizycznie oraz
ktére nie zostaly wymienione w inny sposob w pkt 6 niniejszej sekcji i ktore nie sg
przeznaczone do celédw handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych
instrumentow finansowych;

Instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego;

Kontrakty finansowe na transakcje réznicowe;

10) Transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swapy, kontrakty terminowe typu forward oraz

wszelkie inne Kkontrakty pochodne odnoszgce sie do stawek klimatycznych, optat
przewozowych lub stop inflacji lub innych urzedowych danych statystycznych, ktére muszg
by¢ rozliczane w $rodkach pienieznych lub mozna rozliczaé w $rodkach pienieznych
weditug uznania jednej ze stron w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub
innego rodzaju zdarzenia skutkujgcego rozwigzaniem kontraktu, a takze wszelkiego
rodzaju inne kontrakty pochodne dotyczgce aktywdw, praw, zobowigzan, indekséw oraz
srodkow niewymienionych gdzie indziej w tej sekcji, ktére wykazujg wtasciwosci innych
pochodnych instrumentéw finansowych, uwzgledniajgc, miedzy innymi, czy podlegajg one
obrotowi na rynku regulowanym, OTF lub MTF;

11) Uprawnienia do emisji obejmujgce dowolne jednostki uznane za spetniajace wymogi

dyrektywy 2003/87/WE (system handlu uprawnieniami do emisji).
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2.5 Stownik

Klient Profesjonalny

Klient, ktory posiada doswiadczenie, wiedze i fachowo$¢ umozliwiajgce podejmowanie

niezaleznych decyzji inwestycyjnych i wiasciwe ocenianie ryzyka, z ktérym sie one wigza.

Klient Detaliczny
Klient, ktéry nie jest klientem profesjonalnym. Z godnie z aktualng strategia ESP nie $wiadczy

ustug na rzecz klientéw detalicznych.

Rynek Regulowany (RM)

System wielostronny prowadzony lub zarzgdzany przez operatora rynku, ktéry kojarzy lub utatwia
kojarzenie wielu deklaracji gotowosci zakupu i sprzedazy instrumentéw finansowych przez osoby
trzecie — w systemie i zgodnie ze swoimi zasadami niemajgcymi charakteru uznaniowego — w
sposob skutkujgcy zawarciem kontraktu obejmujgcego instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu zgodnie z jego zasadami lub systemami oraz ktéry posiada zezwolenie i funkcjonuje w

sposob systematyczny.
Wielostronna Platforma Obrotu (MTF)

System wielostronny prowadzony przez firme inwestycyjng lub operatora rynku, ktory kojarzy wiele
deklaracji gotowosci zakupu i sprzedazy instrumentow finansowych przez osoby trzecie — w
systemie i zgodnie ze swoimi zasadami niemajgcymi charakteru uznaniowego — w sposdb

skutkujgcy zawarciem kontraktu, ktory nie jest Rynkiem Regulowanym.
Zorganizowana Platforma Obrotu (OTF)

System wielostronny niebedgcy rynkiem regulowanym ani MTF, w ramach ktérego umozliwia sie
interakcje wielu deklaracji gotowosci zakupu i sprzedazy obligacji, strukturyzowanych produktéw
finansowych, uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych, sktadanych przez osoby trzecie

w sposoOb skutkujgcy zawarciem kontraktu.

System Obrotu
Oznacza kazdy rynek regulowany, MTF lub OTF.

Podmiot Systematycznie Internalizujgcy Transakcje

Firma inwestycyjna, ktéra w sposdb zorganizowany, czesty, systematycznie i w znacznych
wielkosciach zawiera transakcje na wtasny rachunek wykonujgc zlecenia klientéw poza rynkiem

regulowanym, MTF lub OTF bez prowadzenia systemu wielostronnego;

Animator Rynku
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Oznacza osobe, ktéra systematycznie dziata na rynkach finansowych, wykazujgc wole zawierania
na wiasny rachunek transakcji kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, w oparciu o kapitat

wiasny tej osoby wedtug ustalanych przez nig cen;

Platformy Obrotu:

Obejmuja:

2.6 Systemy Obrotu (RM, MTF, OTF)

2.7 Podmiot Systematycznie Internalizujgcy Transakcje (Sl)
2.8 Animatora Rynku

2.9 Innych Dostawcéw Ptynnosci

Broker

Firma, ktora przyjmuje i przekazuje zlecenia do wykonania do okreslonego system obrotu.
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